
บทที ่7 
การเงนิการธนาคารและนโยบายการเงนิ 

1.  ความรูเ้บ ือ้งตน้เกีย่วกบัการเงนิ 

2.  ตลาดการเงนิ 

3.  ธนาคารพาณิชยแ์ละการสรา้งเงนิฝาก 

4.  ดลุยภาพในตลาดเงนิและอตัราดอกเบีย้ดลุยภาพ 

5.  ธนาคารกลางและหนา้ที ่

6.  นโยบายการเงนิ 

7.  นโยบายการเงนิของไทยโดยสงัเขป 
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1.  ความรูเ้บือ้งตน้เกีย่วกบัการเงนิ 

เงนิคอือะไร? 

เงนิ คอื อะไรก็ไดท้ ีค่นในสงัคมหนึง่ๆ ยอมรบัในฐานะเป็น

สือ่กลางในการแลกเปลีย่นสนิคา้และบรกิาร โดยสามารถ

ใชช้ าระคา่สนิคา้และบรกิาร ช าระหนีใ้นปจัจบุนัและอนาคต 
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หนา้ทีข่องเงนิ 

1. เป็นสือ่กลางในการแลกเปลีย่น (Medium of 

exchange) 

2. เป็นมาตรฐานในการวดัสนิคา้ (Standard of 

value) 

3. เป็นมาตรฐานการช าระหนีภ้ายหนา้ (Standard 

of deferred payment) 

4. เป็นเครือ่งเก็บรกัษามลูคา่ (Store of value) 
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คุณสมบัตขิองเงนิทีด่ ี

เป็นส่ิงทีทุ่กคนในสังคมยอมรับ 

เป็นของหายาก 

เป็นของทีน่ าติดตวัไปได้ง่าย 

เป็นของทีม่คีวามทนทาน 

 

เป็นของทีม่ีลกัษณะเหมือนกนั 

เป็นส่ิงทีม่ีลกัษณะเฉพาะจ าได้ง่าย 

เป็นของทีส่ามารถแบ่งเป็นหน่วยย่อยๆ ได้ 

มีความเป็นเสถียรภาพมีค่าคงที่ 



ประเภทของเงนิ 

1.  เงนิทีเ่ป็นสิง่ของ (Commodity money) 

2.  เงนิโลหะ เร ิม่จากเงนิทีม่มีลูคา่เต็มตวั (Full 

bodied coins)        เงนิทีม่คีา่ไมเ่ต็มตวั (Token 

money) 

3.  จากใบรบัฝากทองของชา่งทองเป็นBank-

notes  flat money = Paper  money 

4.  เงนิฝากกระแสรายวนั (Demand deposits) 

เงนิทีใ่ชท้ ัว่ไปในปจัจบุนัม ี3 ชนดิคอืเหรยีญกษาปณ์ ธนบตัรและเงนิฝากกระแสรายวนั 
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ความส าคญัของเงนิตอ่ระบบเศรษฐกจิสมัยใหม ่

oการเปลีย่นแปลงของปรมิาณเงนิอาจกอ่ใหเ้กดิการ
เปลีย่นแปลงในระดบัรายได ้ผลผลติ และการจา้งงาน 

 

              M  r   I   Em   Y  

 

              M   r   I   Em    Y  
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ค านยิามของปรมิาณเงนิ 

 ค านยิามของปรมิาณเงนิ (Money Supply) เป็นเรือ่งทีเ่ป็นทางการ 

ซึง่แตล่ะประเทศอาจก าหนดนยิามของปรมิาณทีแ่ตกตา่งกนัไปบา้ง 

  1. ปรมิาณเงนิตามความหมายแคบ (M1) 

o ธนบตัร และเหรยีญกษาปณ์ ในมอืประชาชน 

o เงนิฝากกระแสรายวนั ของภาคเอกชน 

ปรมิาณเงนิตามความหมายกวา้งขึน้ไป  หมายถงึ M1 รวมกบั 

near money ในระดบัตา่ง ๆ 

  2. ปรมิาณเงนิตามความหมายกวา้ง (M2) 

o M1 + เงนิฝากประจ าและเงนิฝากออมทรพัย ์ของเอกชนและ

รฐัวสิาหกจิทีฝ่ากไวท้ ีธ่นาคารพาณิชย ์    

  3. ปรมิาณเงนิตามความหมายกวา้งมาก (M3) 

o M2 + ต ัว๋สญัญาใชเ้งนิของบรษิทัเงนิทนุทีถ่อืโดยภาคเอกชน 

7 ***สิง่ใกลเ้งนิ(near money)คอืสิง่ทีเ่ปลีย่นเป็นเงนิไดง้า่ย: เงนิ

ฝากประจ า ออมทรพัย ์ทองค า 
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ระบบการเงิน   (Demand for Capital) 
  

          (Supply of capital)  

ตลาดการเงิน สถาบันการเงิน 

ตลาดเงิน ตลาดทุน ตลาดอนุพนัธ์ 



2.  ตลาดการเงนิ (Financial Market) 

 ตลาดการเงนิ หมายถึง ตลาดที่อ านวยความสะดวกในการโอนเงนิจาก หน่วยเศรษฐกจิที่มีเงนิออม ไป

ยงัหน่วยเศรษฐกจิทีต้่องการเงนิออมเพ่ือน าไปลงทุน 

 ตลาดการเงนิประกอบด้วย  

  - ตลาดเงนิ (Money Market) เป็นแหล่งระดมทุนและการให้สินเช่ือระยะส้ันไม่เกนิ 1 ปี 

  - ตลาดทุน (Capital Market) เป็นแหล่งระดมทุนและการให้สินเช่ือระยะยาว มากกว่า1 ปี 

                 -  ตลาดอนุพนัธ์ เป็นบริษทัย่อยของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ทีจ่ัดตั้งขึน้เพ่ือเป็น

ศูนย์กลางในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (FuturesExchange) เม่ือวนัที ่17 พฤษภาคม 2547 
และมีบริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์
(ประเทศไทย) จาํกดั ทาํหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางในการชาํระราคา  
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ภาพรวมตลาดการเงนิ (Financial Market) 
ตลาดการเงนิ 

(Financial Market) 

ตลาดเงนิ 
(Money Market) 

ตลาดทุน  
(Capital Market) 

ตลาดแรก 
(Primary Market) 

ตลาดรอง  
(Secondary Market) 

ตลาดหลักทรัพย์ 
(Stock Exchange 

Market) 

นอกตลาด
หลักทรัพย์ 

(Over-the-Counter) 



ความส าคญัของตลาดการเงนิ 

o มกีารระดมทนุจากหนว่ยเศรษฐกจิทีม่เีงนิออม 

o กอ่ใหเ้กดิการจดัสรรเงนิทนุอยา่งมปีระสทิธภิาพ 

o ชว่ยรกัษาอตัราความเจรญิเตบิโตของระบบเศรษฐกจิ 

o ท าใหส้ามารถใชน้โยบายการเงนิแกป้ญัหาเศรษฐกจิได ้
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3.  ธนาคารพาณชิยแ์ละการสรา้งเงนิฝาก 

o ธนาคารพาณชิยส์ามารถสรา้งเงนิฝากไดข้ณะทีส่ถาบนัการเงนิอืน่ไม่

สามารถสรา้งได ้ท ัง้นีเ้พราะธนาคารพาณชิยส์ามารถรบัฝากเงนิ

กระแสรายวนัซึง่จา่ยโอนโดยเช็คได ้ 

o การสรา้งเงนิฝากของธนาคารพาณชิย ์จ าเป็นตอ้งเขา้ใจความหมาย

ของค าตอ่ไปนี ้

  -  เงนิฝากข ัน้แรก 

  -  เงนิฝากข ัน้ตอ่ไป 

  -  เงนิสดส ารองตามกฎหมาย 

  -  เงนิสดส ารองท ัง้ส ิน้ 

  -  เงนิสดส ารองสว่นเกนิ 
12 
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ความหมายของศพัทท่ี์เก่ียวขอ้ง 

• เงนิฝากขั้นต้น (Primary deposit) คือเงินสดท่ีประชาชนน ามาฝากเขา้บญัชีธนาคารพาณิชย ์
• เงนิฝากขั้นต่อไป (Derivative deposit) คือเงินฝากท่ีธนาคารใหลู้กคา้กูเ้งิน แลว้เปิดบญัชีเงินฝาก

กระแสรายวนั  โดยลูกคา้ดงักล่าวไดน้ าเงินกูด้งักล่าวเขา้บญัชีของตนเองท่ีธนาคาร 
• อตัราเงนิสดส ารองตามกฎหมาย (Legal reserve ratio; LRR หรือ l ) เป็นอตัราร้อยละท่ีธนาคาร

กลางก าหนดใหธ้นาคารพาณิชยต์อ้งส ารองเงินสดไวเ้พื่อป้องกนัความเส่ียงอยา่งนอ้ยเท่ากบัร้อย
ละของเงินฝากตามท่ีธนาคารกลางก าหนด เช่น ร้อยละ 20 ของเงินฝาก 

• เงนิสดส ารองตามกฎหมาย (Legal reserve requirement;LR) คือจ านวนเงินสดทั้งส้ินท่ีธนาคาร
พาณิชยต์อ้งส ารองเก็บไวต้ามอตัราเงินสดส ารองตามกฎหมาย โดยฝากไวก้บัธนาคารกลางใน
จ านวนเงินอยา่งนอ้ยท่ีสุดเท่ากบัอตัราเงินสดส ารองตามท่ีธนาคารกลางก าหนด 

• เงินสดส ารองส่วนเกิน (Excess reserve;ER) คือจ านวนเงินสดคงเหลือท่ีหกัจากเงินสดส ารองท่ี 
ซ่ึงธนาคารพาณิชยส์ามารถน าเงินจ านวนน้ีไปใหกู้แ้ละลงทุนอ่ืนๆได ้ 

• เงนิสดส ารองทั้งส้ิน (Case reserve) คือผลรวมของเงินท่ีธนาคารมีอยูเ่งินสดส ารองตามกฎหมาย
และเงินสดส ารองส่วนเกิน ( = LR + ER )  
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LR = 20 บาท 

ER = 80บาท 

เงนิฝากขั้นแรก เงนิฝากขั้นต่อไป 

เกบ็ส ารองไว้ 

ปล่อยกู้ 

LRR = 20 %  

 
นาย A ฝากเงนิ 100 บาท 
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ขอ้สมมต ิ

• ตอ้งไมม่ผีูใ้ดถอนเงนิเป็นเงนิสด 

• ธนาคารพาณิชยต์อ้งเก็บเงนิสดส ารองตามกฎหมาย 
ตามอตัราทีธ่นาคารกลางก าหนด 

• เงนิทีธ่นาคารพาณิชยป์ลอ่ยกูต้อ้งกลบัเขา้มาเป็น
เงนิฝากทีธ่นาคารเต็มจ านวน 

• ธนาคารพาณิชยต์อ้งพรอ้มปลอ่ยกูเ้งนิเต็มทีแ่ละ
ทนัท ี

• อตัราเงนิสดส ารองตามกฎหมายตอ้งต า่กวา่รอ้ยละ
100 

 

การสรา้งและท าลายเงนิฝากของธนาคาร
พาณชิย ์
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การสร้างเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ 

นาย ก. น าเงนิ 100 บาทมาฝากที่ ธนาคาร(ก) LRR = 20 %  

LR = 20 บาท 

ER1 = 80  บาท 

      

ธนาคารให้นาย ข. กู้เงนิ 80 บาท 

    เปิดบญัชีเงนิฝากกระแส
รายวนัให้ 

บญัชีเงนิฝากขั้นต่อไปของนาย ข. 80 บาท 

    ธนาคารเกบ็ส ารอง 20% 

ER2 = 64 บาท ธนาคารปล่อยกู้ได้ 

 



17 

การสร้างเงนิฝากของธนาคารพาณิชย์ 

ธนาคารเปิดบัญชีเงนิฝากให้นาย ค.  64 บาท LRR = 20 %  

LR =  12 บาท 

  ER2 = 52  บาท 

      

ให้นาย ง. กู้เงนิ 52 บาท      
   เปิดบญัชีเงนิฝากกระแส
รายวนัให้ 
 
บญัชีเงนิฝากขั้นต่อไปของนาย ง. 52 บาท 
   
  ธนาคารเกบ็ส ารอง 20%=13.4 
บาท 
 

ER3 = 48.6 บาท ธนาคารปล่อยกู้ได้    

สมมติ นาย ค.. 
ขอกู้เงนิ 64 บาท
จากธนาคาร 
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สรุป 

 จากเงนิฝากขั้นต้น (P)  = 100 บาท  

           เพิม่ 5 เท่า) 

    ท าให้ปริมาณเงินเพิม่ขึน้เป็น ( M) = 500 บาท 

การสร้างเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ 

P = เงนิฝากขั้นต้น = 100 บาท 

D = ธนาคารพาณชิย์สร้างขึน้ = 400 บาท 



การสรา้งเงนิฝาก 

ธนาคาร เงนิฝากและ

เงนิส ารอง

ท ัง้หมด 

เงนิสดส ารอง

ตามกฎหมาย  

เงนิสด

ส ารอง

สว่นเกนิ 

เงนิที่

ธนาคาร  

ใหกู้ ้

ก 

ข 

ค 

ง 

จ 

ฯลฯ 

P =100 

80 

64 

52 

20 

16 

12 

13.4 

 

80 

64 

52 

48.6 

 

80 

64 

52 

48.6 

 

รวม M = 500 100 400 D = 400 
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การสรา้งเงนิฝากของธนาคารพาณชิย ์

สตูร การสรา้งเงนิฝาก 
 

    M  =  P/LRR  
 

เงนิฝากทีธ่นาคารสรา้งได ้
 

    D  =  A/LRR  หรอื  M – P 

ตวัอยา่ง 

ก าหนดให ้P =100 บาท, LRR = 20% หรอื 0.2 , A = 80 บาท 

หา 

 M =………………………. 

 D =………………………. 

     =…………………….. 

100 / 0.2 = 500 

80 / 0.2 = 400 

500 - 100 = 400 
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สมมต ิมผู้ีฝากเงนิ 100 บาท และอตัราส ารอง 10% 

ก ฝาก 100 ข ฝาก 90 ปล่อยกู้ 90 

กนัส ารอง 10 
เงนิฝาก 100  

กนัส ารอง 10 + 9 
เงนิฝาก 100 + 90 

ปล่อยกู้ 81 

ค 

ฝาก 81 

กนัส ารอง 10 + 9 + 8.1 
เงนิฝาก 100 + 90 + 81  

ง 

ปล่อยกู้ 72.9  ฝาก 72.9 

กนัส ารอง 10 + 9 + 8.1 + 7.29 
เงนิฝาก 100 + 90 + 81 + 72.9 

แล้วหากเป็นอย่างนีต่้อไปเร่ือยๆ ปริมาณเงินฝากจะเป็นเท่าไร 
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สรุปธนาคารพาณิชย์สามารถสร้างเงินฝากได้สูงสุด 

= เงนิสดส ารองส่วนเกนิ x 
1 

อตัราเงนิสดส ารองตามกฎหมาย 

ตวัอยา่ง 

= 900 บาท 

ธนาคารกลางก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์ต้องด ารงอตัราเงินสดส ารอง 10%  
หากธนาคารมเีงนิฝาก 100 บาท ท าให้ธนาคารพาณิชย์ต้องส ารองเงิน 10 บาท 

ธนาคารพาณิชย์สามารถสร้างเงนิฝากได้สูงสุด 90 x 
1 

0.10 = 
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การสรา้ง-ท าลายเงนิฝากของธนาคารพาณชิย ์

ขอ้สงัเกต: เงนิฝากจะสรา้งไดม้ากหรอืนอ้ย ขึน้กบั LRR  

     และการเบกิเป็นเงนิสดออกนอกระบบธนาคาร  

ธนาคารพาณชิยส์ามารถท าลายเงนิฝากไดโ้ดยการเรยีกเงนิกูก้ลบัคนืมา 

ระบบธนาคารพาณชิยใ์นประเทศไทย 

ระบบธนาคารพาณชิยใ์นประเทศไทยเป็นระบบธนาคารสาขา 
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อปุสงคต์อ่การถอืเงนิ (Demand for money;Md) 

     ความหมาย 

 ปรมิาณเงนิสดท ัง้ส ิน้ทีม่ผีูต้อ้งการถอืไวใ้นขณะใดขณะหนึง่

  

4.  ดลุยภาพในตลาดเงนิและอตัราดอกเบีย้ดลุย
ภาพ 

ดุลยภาพในตลาดเงิน ถูกก าหนดจากอุปสงคต่์อการถือเงิน และ
อุปทานของเงิน 



อปุทานของเงนิ (Supply of money ; Ms) 

*หมายถงึ ปรมิาณเงนิทัง้หมดทีใ่ชห้มนุเวยีนในระบบเศรษฐกจิ :M2 

*ซึง่อยูใ่นมอืประชาชน เอกชน องคก์ร หา้งรา้น และบรษัิทตา่งๆ เทา่นัน้  
*ไมนั่บรวมเงนิทีถ่อืไวโ้ดยธนาคารพาณชิย ์และองคก์รของรัฐ 
 
 

*อุปทานของเงนิขึน้อยูก่บันโยบายของรฐับาลหรอืธนาคารกลาง ซึง่ถอื
เป็นปจัจยัภายนอก 

*ไมผ่นัแปรตามอตัราดอกเบีย้ 

•ดงัน ัน้อปุทานเงนิตราในขณะใดขณะหนึง่จะคงที ่

•เสน้อปุทานของเงนิเป็นเสน้ตรงต ัง้ฉากแกนนอน 

25 
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• มคีวามสมัพนัธท์ศิทางตรงขา้ม  น ัน่คอื 

 ถา้อตัราดอกเบีย้ตลาดสงู ราคาหลกัทรพัยจ์ะลดลง 

 ถา้อตัราดอกเบีย้ตลาดต า่ ราคาหลกัทรพัยจ์ะสงูขึน้ 

ความสมัพนัธร์ะหวา่งราคาหลกัทรพัยก์บัอตัราดอกเบีย้ 

•คาดคะเนวา่อตัราดอกเบีย้ในอนาคตจะสงู(ราคาหลกัทรพัยใ์นอนาคตจะต า่) 

 

R ปจัจบุนั  ต า่   Pb สงู  ขายหลกัทรพัย ์ถอืเงนิสดแทน  

        ความตอ้งการถอืเงนิเพือ่เก็งก าไร

สงูขึน้ 

      (เพือ่รอให ้r สงูขึน้จะไดน้ าเงนิไปซือ้หลกัทรพัย)์ 

 

•คาดคะเนอนาคตวา่อตัราดอกเบีย้จะต า่(ราคาหลกัทรพัยใ์นอนาคตจะสงู) 

 

R ปจัจบุนั  สงู  Pb ต า่  ซือ้หลกัทรพัย ์ถอืหลกัทรพัยแ์ทน  

        ความตอ้งการถอืเงนิเพือ่เก็งก าไร

ต า่ลง 
                      (เพือ่รอให ้r ต า่จะไดน้ าหลกัทรพัยไ์ปขายไดร้าคาสงู) 

 สรปุ    R กบั ความตอ้งการถอืเงนิเพือ่เก็งก าไร มคีวามสมัพนัธท์ศิทางตรงขา้ม  
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อตัราดอกเบีย้ (R) 

Ms1 

 ปรมิาณเงนิ             M1           

E R 

R2 

R1 

เชน่ ที ่R1  ม ี Ms1 ……Md1 เกดิปรมิาณเงนิ

สว่นเกนิ  คนจะน าเงนิสว่นเกนิไปซือ้หลกัทรพัย ์ 

 ราคาหลกัทรพัยจ์ะสงูขึน้  

 R จะต า่ลง เขา้สู ่R เดมิ  

Md 

ดลุยภาพในตลาดเงนิ 

อปุสงคต์อ่การถอืเงนิ  = อปุทานของเงนิ  

Md = Ms 

 ไดอ้ตัราดอกเบีย้ดลุยภาพที ่R   ถา้ R ไมอ่ยูใ่นดลุยภาพ ระบบจะมกีารปรบัตวัเขา้สูด่ลุยภาพเสมอ 

เชน่ ที ่R2  ม ี Ms1 ……Md2  

เกดิอปุสงคส์ว่นเกนิของเงนิ   

คนจะขายหลกัทรพัยเ์พือ่แลกมาเป็นเงนิสด  

 ราคาหลกัทรพัยจ์ะต า่ลง  

 R จะสงูขึน้ เขา้สู ่R เดมิ  

          
0           

> 

< 

Md1 Md2 



ดลุยภาพของตลาดเงนิ 

อตัราดอกเบีย้ (R) 

Ms1 

 ปรมิาณเงนิ  
0          M1           

Ms2 

E’ 

E R 

R2 

แตถ่า้ปรมิาณเงนิเปลีย่นแปลงไป ก็จะท าให้

อตัราดอกเบีย้ดลุยภาพเปลีย่นแปลงไป  

เชน่ เมือ่ปรมิาณเงนิเพิม่เป็น Ms2  

จะท าให ้R   ดลุยภาพลดลงเป็น R2 

สง่ผลตอ่การลงทนุ ...การผลติ ...รายได.้.... 

และการจา้งงาน.... 

  M2 

Md 

ถา้ปรมิาณเงนิเพิม่   จะท าใหอ้ตัราดอกเบีย้ลดลง 

ถา้ปรมิาณเงนิลดลงจะท าใหอ้ตัราดอกเบีย้เพิม่ 
28 
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รกัษาความมัน่คงของ 
ระบบสถาบนัการเงิน 

ดแูลระบบช าระเงินและ 
บริหารจดัการธนบตัรออกใช้ 

บริหารเงินส ารอง 
ระหว่างประเทศ 

รกัษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ 

ธปท. 

5.บทบาทและหน้าท่ีของ ธปท.(ธนาคารแห่งประเทศไทย) 

เป็นนายธนาคารของรฐับาล  
และสถาบนัการเงิน 
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ธปท.ใช้นโยบายการเงินเป็นหลกัในการรกัษาเสถียรภาพ 
ทางเศรษฐกิจในระดบัมหภาค 

        ดแูลให้มีเสถียรภาพด้านราคาเพ่ือเอ้ือให้เศรษฐกิจสามารถ
ขยายตวัได้อย่างต่อเน่ืองและยัง่ยืน 

Monetary 
policy 

Price 
stability 

Sustainable 

economic 
growth 



31 

Exchange Rate  
Targeting 

Monetary Targeting 

Inflation Targeting 

“Just-do-it”  
No Announced Target 

Hong Kong 
China 
Singapore 

Germany ในอดีต 
ประเทศในกรอบ IMF 

New Zealand  
Canada 
UK 
Sweden 
Thailand ในปัจจบุนั 

US 
Japan 

ทางเลือก  

กรอบนโยบายการเงินของประเทศต่างๆ 
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คุณสมบัตทิีธ่นาคารกลางควรม ี 
เพ่ือการด าเนินนโยบายการเงินอย่างมปีระสิทธิภาพ 

• จุดประสงค์และเป้าหมายทีชั่ดเจน 

• ความอสิระในการด าเนินนโยบายการเงิน 

• ความน่าเช่ือถือและความโปร่งใส 

 
• ความเข้าใจในโครงสร้างและพลวตัรของระบบเศรษฐกจิ 

• เคร่ืองมือในการด าเนินนโยบายที่มีประสิทธิภาพ 

 

Transparency

AccountabilityIndependence

To Build

Credibility

Transparency

AccountabilityIndependence

To Build

Credibility



6. นโยบายการเงนิ (Monetary policy) 

1. นโยบายการเงนิแบบเขม้งวด (Restrictive monetary policy) 

เป็นการใชเ้ครือ่งมอืนโยบายการเงนิทีส่ง่ผลใหป้รมิาณเงนิใน

ระบบเศรษฐกจิลดลง และใชเ้มือ่เกดิ ปญัหาเศรษฐกจิ เชน่ 

ปญัหาเงนิเฟ้อ เศรษฐกจิขยายตวัมากเกนิไป เป็นตน้  

2. นโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย (Expansion monetary 

policy)  มวีตัถปุระสงคเ์พือ่แกป้ญัหาเศรษฐกจิในกรณีทีเ่กดิ

ปญัหาเงนิฝืด ภาวะการวา่งงานสงู เศรษฐกจิชะลอตวัหรอืตกต า่ 

เป็นตน้ โดยการใชเ้ครือ่งมอืนโยบายการเงนิทีส่ง่ผลใหป้รมิาณ

เงนิในระบบเศรษฐกจิมากขึน้ 

ประเภทของนโยบายการเงนิ 
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1. การควบคมุทางปรมิาณหรอืโดยท ัว่ไป 

  - การซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Open-market operation) 

  - อตัรารบัชว่งซือ้ลด (rediscount rate) 

  - อตัราดอกเบีย้มาตรฐาน (bank rate) 

  - อตัราเงนิสดส ารองกฎหมาย (Regal reserve ratio) 

2. การควบคมุเครดติเชงิคณุภาพหรอืดว้ยวธิเีลอืกสรร 

 เป็นการควบคมุชนดิของเครดติ ทีเ่จาะจงใชเ้ฉพาะเครดติบางชนดิเทา่น ัน้ 

มไิด ้ มผีลกระทบตอ่ระบบเศรษฐกจิมวลรวม เชน่ การก าหนดจ านวนเงนิ

ดาวน ์(down payment) ระยะเวลาในการผอ่นช าระ อตัราดอกเบีย้ เป็น

ตน้ เชน่ เครดติเพือ่การซือ้บา้นและทีด่นิ เครดติเพือ่การบรโิภค เครดติ

เพือ่การซือ้ขายหลกัทรพัย ์(margin requirement) ในตลาดหลกัทรพัย ์

3.     การชกัชวนธนาคารพาณชิยใ์หป้ฏบิตัติาม 

เครือ่งมอืนโยบายการเงนิ 

สไลด์35-39 
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เคร่ืองมือนโยบายทางการเงิน 
      1. การควบคุมโดยทั่วไป 

1.1 การซ้ือขายหลกัทรัพย์รัฐบาลในตลาด (Open market 
operation) 

 ถ้าต้องการเพิม่ปริมาณเงิน                       ธนาคารกลางซ้ือคืน   
               หลกัทรัพย์ในท้องตลาด 

 ถ้าต้องการลดปริมาณเงิน                           ธนาคารกลางขาย 
                หลกัทรัพย์ให้ประชาชน 

 

 

รัฐซ้ือพนัธบตัร(ให้เงนิประชาชน)ปริมาณเงนิ ธ.พ.มเีงนิสด  ขยายสินเช่ือ 
ลงทุน 
 
รัฐขายพนัธบตัร(ดงึเงนิประชาชน)ปริมาณเงนิธ.พ.มเีงนิสด ขยายสินเช่ือ ลงทุน 
  
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เคร่ืองมือนโยบายทางการเงิน (ต่อ) 

1.2 การเปลีย่นแปลงของอตัรารับช่วงซ้ือลด(Rediscount Rate ; DR ) 
 

 อตัรารับช่วงซ้ือลด คืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ทีธ่นาคารกลางคดิจากธนาคาร
พาณชิย์ เม่ือธนาคารพาณชิย์ ขอกู้เงินโดยการน าตั๋วเงินทีรั่บซ้ือไว้จาก
ลูกค้ามาขายต่อให้  จะท าในกรณทีีธ่นาคารพาณชิย์ ขาดแคลนเงินสด
ส ารอง  

 
 ทั้งนี ้ก าไรทีธ่นาคารพาณชิย์ ได้รับจากการซ้ือจากลูกค้าไว้แล้วมาขาย
ต่อ= ความแตกต่างระหว่างอตัราดอกเบีย้ทีธ่นาคารพาณชิย์คดิจากลูกค้า
กบัอตัราซ้ือลดที่ธนาคารกลางก าหนดไว้ 
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เคร่ืองมือนโยบายทางการเงนิ (ต่อ)  

1.2 การเปลีย่นแปลงของอตัรารับช่วงซ้ือลด(Rediscount Rate) 
ถ้าธนาคารกลางต้องการให้ ธ.พ. ขยายสินเช่ือเพ่ือเพิม่ปริมาณเงนิ   

   ธนาคารกลางก าหนดอตัรารับช่วงซ้ือลด ไว้(น้อยกว่า) ที ่ธ.พ.ก าหนด 
         (ลดอตัรารับช่วงซ้ือลด) 

ถ้าธนาคารกลางต้องการให้ ธ.พ. ลดสินเช่ือเพ่ือลดปริมาณเงิน   

   ธนาคารกลางก าหนดอตัราซ้ือลดไว้ (มากกว่าหรือเท่ากบั) ที ่ธ.พ.ก าหนด 
        (เพิม่อตัรารับช่วงซ้ือลด) 
 ธนาคารพาณชิย์ 

DR = 10% 

ขายตั๋วสัญญาใช้เงนิ 
ธนาคารกลาง 

DR = 10  %ธ.พ.เท่าทุน 

DR = 20%ธ.พ.ขาดทุน 1 0% 

DR = 5 %   ก าไร 5 % 

นาย A  

มตีั๋วสัญญา
ใช้เงนิมูลค่า 

100 บาท 

ขาย 
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เคร่ืองมือนโยบายทางการเงิน (ต่อ) 
 

1.3 การเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลาง (Bank Rate) 
 (การท่ีธนาคารพาณชิย์ขอกู้เงนิจากธนาคารกลาง) 
 ถ้าธนาคารกลางต้องการให้ ธ.พ. ขยายสินเช่ือเพ่ือเพิม่ปริมาณเงิน   
   ธนาคารกลางต้องลดอตัราดอกเบีย้ให้แก่ ธ.พ 
  
 ถ้าธนาคารกลางต้องการให้ ธ.พ. ลดสินเช่ือเพ่ือลดปริมาณเงิน   
   ธนาคารกลางต้องเพิม่อตัราดอกเบีย้แก่ ธ.พ 
 



39 

เคร่ืองมือนโยบายทางการเงิน (ต่อ) 
 

1.4 การเปลีย่นแปลงอตัราเงินสดส ารองตามกฎหมาย (LRR  ) 
ถ้าต้องการเพิม่ปริมาณเงิน                            ธนาคารกลางต้องลดอตัรา 

      เงนิสดส ารองฯ 

ถ้าต้องการลดปริมาณเงิน                              ธนาคารกลางต้องเพิม่อตัรา 
                เงนิสดส ารองฯ 

 
LRR  ธ.พ.ม ีLR  และ ER    ปล่อยกู้  ปริมาณ
เงนิ  
 
LRR  ธ.พ.ม ีLR   และ ER   ปล่อยกู้ ปริมาณเงนิ   
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เครือ่งมอืนโยบายการเงนิ (การควบคมุเชงิปรมิาณ) 

นโยบายการเงนิ 

แบบเขม้งวด 

ท าใหป้รมิาณเงนิใน

ระบบเศรษฐกจิลดลง 

แบบผอ่นคลาย 

ท าใหป้รมิาณเงนิใน

ระบบเศรษฐกจิเพิม่ข ึน้ 

ธนาคารกลางซือ้

ขายหลกัทรพัย ์

ออกขายหลกัทรพัย ์ ซือ้คนืหลกัทรพัย ์

อตัราเงนิสดส ารอง

ตามกฎหมาย 

เพิม่ ลด 

อตัราดอกเบีย้

มาตรฐาน 

เพิม่ ลด 

อตัรารบัชว่งซือ้ลด เพิม่ ลด 

กรณีทีใ่ช ้ เกดิเงนิเฟ้อ เกดิเงนิฝืด 

เศรษฐกจิตกต า่ 



7. นโยบายการเงนิของไทยโดยสงัเขป 

o ธนาคารแหง่ประเทศไทย ใชน้โยบายการเงนิดว้ย

เป้าหมายส าคญั 3 ประการ  และเพือ่บรรลเุป้าหมาย 

ธนาคารแหง่ประเทศไทยจะใชน้โยบายการเงนิทีแ่ตกตา่ง

ตามลกัษณะปญัหาทางเศรษฐกจิทีเ่กดิ 

o รกัษาเสถยีรภาพทางการเงนิ –เงนิเฟ้อ VS เงนิฝืด– 

o เสรมิสรา้งความม ัน่คงของสถาบนัการเงนิ  

o สง่เสรมิการพฒันาเศรษฐกจิและสงัคม  
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